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Finansal Degerlendirme Raporu

Hitit Bilgisayar <HTTBT>
Teknoloji

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2026 yilinin UglUncl ¢eyredinde 602 milyon TL beklentilerin
hafif altinda 595 milyon TL net satis, 256 milyon TL FAVOK beklentisinin hafif altinda 251
milyon TL FAVOK ve 123 milyon TL beklentilerin hafif Ustiinde 125 milyon TL net kar
acikladi. Aciklanan finansallar gecen yilin ayni ceyredine gére %30, FAVOK'te %20, net
karda %11 artisa isaret etti. Dokuz aylik finansallar karsilastirildiginda 9A26'da 9A25'e
gére ciro %34, FAVOK %24, net kar %12 arttl.

Havayolu ve seyahat sirketleri ile havalimanlarina yonelik yazillm ¢ézUmleri sunan
HTTBT, bu ¢dézUmler arasinda yolcu hizmet sistemleri, operasyonel ¢dzimler, sanal
madgazacilik, hava kargo ve muhasebe hizmetleri de vermekte. Sirket, ayrica bagli
ortakhgi Hitit SAAS Turizm Servisleri araciligiyla bilet, otel, ara¢ kiralama, transfer,
sigorta gibi seyahat Urunlerinin satisi ve ek hizmetleri Saa$S olarak sunarken, 6 kitada da
51 Ulkede ile faaliyet gdsteriyor. Afrika'nin en blyuk, Avrupa ikinci, dUnyanin ise en
bUyUk UcUncU buUyUk havayolu rezervasyon sistemi saglayicisi olan HTTBT, bulut
tabanci ve Al destekli modern / esnek teknoloji altyapisi ile dinyada sektérdnde Ust
siralarda yer aliyor. Sirket, 73 partneriyle hizmet veriyor.

2026 yilinda, her ne kadar jeopolitik gerginlikler jet yakit maliyetlerini artirsa da
havayolu yolcu trafik sayilarindaki artis, sirketin finansallarina da olumlu yansidigini
dusUnuyoruz. Artan yolcu trafik sayisi, musterisi olan havayollarinin daha fazla ucgus,
bilet satisi ve hizmet operasyonu gergeklestirmesi anlamina gelmesi, sirketin SaaS
gelirlerine ve islem hacmine pozitif katki sagladigini degerlendiriyoruz. 9A26 yilinda
yolcu hacminde ve paylasilan trafik verilerinde gucli bUyUme yasanmasiyla sirket
gelirleri gecen yila gore artis sagladi. 2026 yilinda sirketin satislarinin %81'si doviz, %19'u
TL bazinda. Ciro kirillimina bakildiginda cironun %72'sini SaaS gelirleri, %20'sini yazilim
gelistirme ve bakim gelirleri, %8'ini laaS (bulut sistemi hizmet modeli) ve proje gelirleri
olusturdu.

Sirketin gelirlerinin agirlikli olarak doéviz cinsinden, maliyetlerinin ise yaklasik
%64’'Unu TL bazlh olmasi, dogal hedge mekanizmasi olusturuyor. Bu yapi sayesinde
doviz kurlarindaki artis, sirketin TL bazl gelirlerini yUkseltirken, maliyetlerinin énemli bir
bolumUnin kur hareketlerinden dogrudan etkilenmemesi marjlarin korunmasina ve
karlihgin desteklenmesine katki sagliyor. Boylece sirket, faaliyet modelinin yapisi geregi
kur riskini dengeleyebilmekte, o6zellikle TL'nin deder kaybettigi ddénemlerde
operasyonel karlihgini daha istikrarli sekilde surdurebiliyor.

Sirket, 2026 yilina iliskin yiIl sonu beklentilerini de agikladl. Bu beklentilerde
gectigimiz geyrek sonuglari ardindan agiklanan beklentilerde bir degisiklige gidilmedi.

2026 Yili Beklentileri (Dolar)

Ciro Bluyumesi %15 - 20
FAVOK Mariji %40 - 45
Net Kar Marji %20 - 25

Tekrarlayan Gelir %95 - 95

Bu surece kadar cok fazla gerceklesmese de ABD - iran arasindaki savasin uzamasi,
kUresel havacilik trafigini baskilayarak sirket icin olumsuz bir faaliyet ortami yaratabilir.
Orta Dogu hava sahasinda yasanabilecek kapanmalar ve rota iptalleri, havayolu
sirketlerinin ugus sayilarini azaltmasina ve yolcu talebinin zayiflamasina yol acabilir. Bu
durum sirketin  sundugu rezervasyon ve yolcu hizmet sistemleri Uzerinden
gerceklesen islem hacimlerini asadi cekebilir. Artan belirsizlik, havayollarinin yeni
yazilim yatirimlarini ve sistem guncellemelerini ertelemesine neden olarak sirketin yeni
soézlesme kazanim hizini yavaslatabilir. Ayrica uzun suren jeopolitik risk, sektor
genelinde maliyetleri artirip finansal baskiyi yUkselttiginden, Hitit'in gelir bUyUmesi ve
marjlari Uzerinde kisa vadede asadl yonllU baski olusturabilecek bir unsur haline
gelebilir.

ABD - iran arasindaki savasin uzamasl da, kisa vadede sektdrl baskilasa da sirket
acgisindan baz firsatlari da beraberinde getirebilir. Artan jeopolitik risk ortaminda
havayollari, degisen rotalara hizli uyum saglamak, kapasite planlamasini daha esnek
yapmak ve talep dalgalanmalarini daha etkin yonetmek zorunda kalinmasi durumu
gelismis rezervasyon gelir ydnetimi ve operasyon yazilimlarina olan ihtiyaci artirabilir.

Aciklanan finansallarin hisse Gzerine kisa vadeli hafif olumlu etkilemesini bekliyoruz.
Sirket, 2026T beklentilerimize gére 9,1x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir .
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Hisse Kodu HTTBT
Sirket Pazari Ana Pazar
Hisse Fiyati (TL) 30,12
S1Y En YUksek 50,85
S1Y En DUsuk 27,64
Hisse Adedi (mn) 300
HAO 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 9.036
Piyasa Degeri (USD mn) 181
Finansal Borg (TLmn) 2%
Finansal Borg (USD mn) 6
3A0IH (USDmn) 031
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,62%

F/K
Guncel 2134
6Aylik Ortalama 26,56
1Yillk Ortalama 29,98
PD/DD
Guncel 2,42
6Aylik Ortalama 4,03
1Yillk Ortalama 526
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HTTBT (mn TL) 205
FAVOK 700
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Ozkaynaklar 2.968
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L3 o Ll L3
Hitit Bilgisayar <HTTBT> p— wrrer
T k | .o Sirket Pazari Ana Pazar
eknoloji Hisse Fiyati (TL) 30,12
—— GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M 2025/9M  De STV En Yiiksek 50,85
Satis Gelirleri (net) 595 462 29% 1616 1.203 34%
Satiglarin Maliyeti (-) =314 -225 40% -888 -606 47% SIYEn DU§Uk 27,64
Hizmet Gelirleri (net) 0] (0] ad. 0] o ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettii+kira (net) o o ad. o o] ad. Hisse Adedi (mn) 300
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) o] o] ad. o] o] ad.
Diger Gelir ve Giderler o o ad o 0 ad HAO 28%
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 280 237 18% 728 597 2% . o
Faaliyet Giderleri (-) -158 -n9 32% -428 =317 35% P|yasa Deger| (TL m n) 2036
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 123 ns 4% 300 280 7% Piyasa De@eri (USD m n) 181
Diger Gelir ve Giderler (Net) 1 -5 ad. 6 9 -37%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar [} [} ad. 0 0 ad. Finansal Borg (TLmn) 296
Finansman Giderleri (-) A3 -18 -29% -33 -56 -41%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari o] [0} ad. [0} [o] ad. Finansal BOI’Q (USD mn) 6
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 24 25 -7% 63 80 -22% .
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 134 120 2% 335 313 7% 3AOIH(USDmn) 031
vergiler 2 7 2% i 2 ““o% 3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,62%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 125 n3 n% 322 287 2%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) o o ad o 0 ad F/K
DONEM KARI (ZARARI) 125 n3 n% 322 287 2%
Azinlik Paylari o o ad. o o ad. Guncel 21,34
NET DONEM KARI (ZARARI) 125 n3 n% 322 287 2%
6Aylik Ortalama 26,56
BILANGO 2026/3Q  2025/3Q D (%) 2026/9M  2026/9M pe, (%)
Cari/Dénen Varliklar 1198 1.056 13% 1198 1.056 13% 1VYillk Ortalama 29,98
Hazir Degerler 475 331 43% 475 331 43%
Menkul Kiymetler (net) 25 152 -84% 25 152 -84% pD/DD
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 533 458 16% 533 458 16% N
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 ad. ° o d Guncel 242
Stoklar 0 ° ad 0 ° ad 6Aylk Ortalama 4,03
Diger Donen Varliklar 165 ns 44% 165 ns 44%
Cari Olmayan/Duran Varlklar 3.336 2376 40% 3.336 2376 40% 1Yillk Ortalama 526
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar [0} [o] ad. [0} [o] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar [0} [o] ad. 0 [o] ad.
Finansal Duran Varliklar o ] ad. o o ad.
Maddi Duran Varliklar 122 162 -25% 122 162 -25%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.042 2056 48% 3.042 2056 48%
Diger Duran Varliklar 172 158 9% 172 158 9%
TOPLAM VARLIKLAR 4.534 3.433 32% 4.534 3.433 32%
Kisa Vadeli Yiikkiimluliikler 575 439 31% 575 439 31%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 260 196 33% 260 196 33%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 88 79 12% 88 79 12%
Diger Kisa Vadeli Borglar 135 93 44% 135 93 44%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 92 l 30% 92 l 30%
Uzun Vadeli Yakumlilukler 222 216 3% 222 216 3%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 36 47 -25% 36 47 -25%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 0] o ad. o o ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 155 149 4% 155 149 4%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 32 20 62% 32 20 62%
6zsermaye 3.736 2777 35% 3.736 2777 35%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.736 2777 35% 3.736 2777 35%
Sermaye 300 300 0% 300 300 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi o 0 ad. o 0 ad. * PE S HAVATASIMACILICIAS.  «DIGER  »HAKANUNLU = OZKAN DULGER
Emisyon Primi 91 91 0% 91 91 0%
Yeniden Degerleme Fonu [0} [o] ad. o]} [0] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 825 458 80% 825 458 80% H.ITBT (mn TL) 2025 9A25 SAE
Dénem Net Kar/Zarari 322 287 12% 322 287 12%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 2198 1641 34% 2198 1641 34% __
Azinlik Paylan o (o] ad. o (o} ad. FAVOK 700 525 652
TOPLAM OZ SERMAYE VE YOKUMLULUKLER 4534 3.433 32% 4534 3.433 329%
Net Kar 389 287 322
OzkaynaKar 298 2777 3736
HTTBT BIST 100
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Cekince Metni

info Yatirim Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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